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Reyes de Bonos de Colombia Desaparecen en peor Mercado regional

por Andrea Jaramillo

17 de abril (Bloomberg) — Las corredurias colombianas destripan escritorios de comerciar de
bono subiendo como la inflacion y las reglas contra precios ponientes por teléfono giran el pais
en el peor artista de Iberoamérica los mercados mas grandes de deuda.

El cinco bono propietario mas grande que comercia empresas en Colombia -- Interbolsa SA,
Asesores en Valores SA, Valores de Alianza SA, Serfinco SA y Valores Globales SA -- tiene a
33 comerciantes que hacen apuestas con la capital de su empresa. Eso esta abajo el mas de
80 por ciento de hace dos afios, cuando las compafiias tuvieron por lo menos 245, los
comerciantes en las corredurias dijeron.

La referencia de Colombia vincula derribé el 17 por ciento en los pasados dos afios, el peor
entre el seis mas grande latinoamericano vende, segln datos compilados por Bloomberg. La
deuda diaria que comercia en las acciones cambia derrib6 el 64 por ciento a $1,5 mil millones
en febrero de un afio antes después de que el gobierno parara a comerciantes de hablar por
teléfono en un esfuerzo de hacer el mercado mas transparente.

La pérdida de ""The de trabajos aqui estuvo dramatico," dijo Alejandro Martinez, 37, que dimitio
como comerciante de cabeza en Interbolsa, correduria mas grande de Colombia, en febrero
para comenzar un fondo de inversion. Interbolsa tiene a 18 comerciantes propietarios del bono,
hacia abajo de 170, la empresa dijo.

Comerciar afloja como Presidente Alvaro Uribe aumenta las ventas de bonos peso-
denominados para reducir deuda de divisa. El gobierno, que tiene 101 trillones pesos ($56 mil
millones) de valores locales, dijo en diciembre planea casi duplicar las subastas este afio a 12
trillones pesos.

El personal Corta

Asesores en Valores cerré su bono propietario de a 35 personas que comercia escritorio el afio
pasado, dijo Manuel Rey, el economista principal de empresa. Los Valores de Alianza cortan su
namero a tres de 20 en 2006, segun una persona familiarizada con la situacion que disminuyo
ser identificado porque él no fue autorizado a hablar para la empresa.

Serfinco tiene ocho, hacia abajo de 20, dijeron un comerciante que también disminuyé ser
identificado porque él no tiene el permiso para comentar a favor de la empresa. Los Valores
globales tienen cuatro, dijeron una persona familiar alli, que también no podria hablar para la
correduria.

Una proporcion mas grande de comerciantes en Colombia pierde sus trabajos que
en Wall Street, donde acerca de 25 por ciento de las rentas fijas que comercian las
posiciones ha sido eliminado desde que subprime hipoteca los mercados
contaminados del crédito en julio, dijo Gustavo Dolfino, el presidente de Nueva York-
Basé la busqueda ejecutiva el Grupo firme de Whiterock LLC.



Citigroup S.a., Hermanos de Lehman Asideros S.a., Morgan Stanley y el resto de la industria de
valores han cortado a mas de 34.000 empleados en los pasados nueve meses como que
pérdidas de writedowns y crédito subieron a $245 mil millones desde que el principio de 2007,
segun datos compilados por Bloomberg.

Preocupacion Inmensa

En Colombia, comerciando las ganancias desaparecidas como el rendimiento en el bono del 11
por ciento de la referencia del gobierno debido 2020 saltaron 2,5 puntos porcentuales sobre los
pasados dos afios al 11,12 por ciento y el precio dejaron caer 20 centavos a 99 centavos por
peso. Los rendimientos en la semejante-madurez valores que brasilefios se cayeron 0,93 punto
porcentual y México dejo caer 1,35 puntos porcentuales.

Los rendimientos pueden alcanzar el 12 por ciento por fin de afio, el alto desde Colombia
publicé los bonos de referencia en 2005 como las luchas bancarias centrales limitar la inflacion,
dijo Camilo Perez, analista de cabeza en Banco de Bogota SA, el banco mas segundo-grande
de Colombia.

La tasa de inflacion anual subi6 al 5,9 por ciento en marzo del 4,1 por ciento dos afos atras y
golped un cuatro-afio alto de 6,4 por ciento en febrero. El banco central, Banco de la Republica,
levant6 su objetivo del tipo de interés 3,75 puntos porcentuales sobre los pasados dos afios al
9,75 por ciento para derivar las subidas del precio.

“Inflation es una preocupacion inmensa" Perez dijo. "We're no es muy optimista’.’
Los operadores eran Reyes

“Traders Fue Reyes que Aflojan la inflacion en 2003 chispearon una reunion, incitando
corredurias a emplear a comerciantes. La inflacién se cayé a una cuatro-década bajo por
medio-2005 y el rendimiento en la referencia 2020 valores, conocido como T, se cay6 a un 7,09
por ciento sin precedentes en 2006 de febrero.

La ganancia de Interbolsa subié casi tres-doblez en 2005 a 45,2 mil millones de pesos de 15,8
mil millones de pesos en 2004. El banco utilizé algunos de las ganancias para ensanchar sus
oficinas en la Zona Rosa, un el norte de vecindario de Bogota conocido para barras de sushi,
los restaurantes franceses y los hoteles de cinco estrellas.

Los comerciantes de “"The fueron reyes," dijo Martinez.

Las ganancias cayeron a plomo cuando inflacion comenzo a subir y el gobierno sujeté hacia
abajo en comerciar de teléfono en 2006, forzando a comerciantes a ofrecer los bonos en
sistemas manejados por las acciones cambian y el banco central. Las ganancias de Interbolsa
se cayeron el 49 por ciento en 2006 a 23,2 mil millones de pesos.

Porshes Cayenne
El descenso a comerciar forzé el gobierno para abandonar su regla. Uribe firmo6 un decreta la

semana pasada que permite comerciar de teléfono otra vez en un intento de refuerza el
mercado.



Rey llegd a ser un comerciante en Asesores, dejando su trabajo como un analista, después de
que él viera a comerciantes que conducen $160.000 Pimentén de Porsche SUVs.

El volvié a investigar en octubre, cuando la correduria cerrd su escritorio propietario. ~~Guys
entraba y hacia tanto dinero en las primeras dos horas del dia, ellos saldrian simplemente," dijo
Rey, que es ahora el economista principal de empresa. Baile de “"That, en que todos ganaron
dinero

Para contactar al periodista que escribio esta noticia en ingles: ajaramillol@bloomberg.net



